De : Responsable Acces

Objet : Demande d"information | Dossier 2026-10591
Date : 23 mars 2026 11:48:26

La présente donne suite a votre demande d’acceés a I'information recue le 2 mars 2026, laquelle est rédigée ainsi :

« L'ensemble des documents sur lesquels le ministre des Finances s’est basé pour affirmer ceci le
25 février 2026 : "Je vous confirme qu’il y a un minimum d’une prime de 5 points de base présentement reliée a
la perspective d'un référendum dans un premier mandat" »

« Source : https://www.lapresse.ca/actualites/politique/2026-02-25/selon-eric-girard/la-perspective referendaire-
coutera-au-moins-100-millions-sur-cing-ans.php »

Conformément a I'article 47 de la Loi sur I'accés aux documents des organismes publics et sur la protection des
renseignements personnels (chapitre A-2.1) (« Loi sur I'accés »), nous vous informons que le ministére des Finances détient
des renseignements correspondant a votre demande.

En premier lieu, des documents visés sont publics. Conformément & I'article 13 de la Loi sur I'acceés, vous trouverez les liens
vers les articles suivants :

“Quebec’s Independence Talk Is Making Bond Investors Nervous” Bloomberg, publié le 11 novembre 2025. Auteurs :
Chunzi Xu et Mathieu Dion

https://news.bloomberglaw.com/capital-markets/quebecs-independence-talk-is-making-bond-investors-nervous

“Why Bond Investors Worry Anew About Quebec Separatism”. Bloomberg, publié le 3 décembre 2025. Auteur : Mathieu Dion.
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-12-03/why-quebec-separatism-is-worrying-bond-investors

“Quebec's bond market flirts with political risk for a few extra basis points”. Benefits and Pensions Monitor, publié le

5 décembre 2025. Autrice : Freschia Gonzales
https://www.benefitsandpensionsmonitor.com/investments/fixed-income/quebecs-bond-market-flirts-with-political-risk-

for-a-few-extra-basis-points/392846

« Les investisseurs ont-ils vraiment peur d'un référendum? ». Le Journal de Québec, publié le 12 novembre 2025. Auteur :
Gabriel Coté.

https://www.journaldequebec.com/2025/11/12/les-investisseurs-ont-ils-vraiment-peur-dun-referendum
En second lieu, ci-joint un document de neuf pages contenant les renseignements demandés.

Si vous désirez contester cette décision, il vous est possible de le faire en vous adressant a la Commission d'accés a
I'information dans les trente (30) jours suivant la date de la présente décision. Vous trouverez ci-joint une note explicative
concernant I'exercice de ce recours.

Je vous prie de recevoir, ||| | | . ' <xpression de mes sentiments distingués.

Me Claude Peachy, avocat

Directeur du secrétariat général

Responsable de I'accés aux documents

et de la protection des renseignements personnels

Direction du secrétariat général
Ministére des Finances
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390, boulevard Charest Est, 8¢ étage
Québec (Québec) G1K 3H4
Tél.: 418 643-1229

www.finances.gouv.gc.ca
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Ecart Qc-Ont  Ecart CB-Ont

(10ans)
Janvier 2021 Méthodologie L'écart Qc-Ont est constitué du taux Québec 10 ans moins le taux Ontario 10 ans.
Février 2021 -0,051 -0,092 L'écart CB-Ont est constitué du taux de la Colombie-Britannique 10 ans moins le taux
Mars 2021 -0,048 -0,058 Ontario 10 ans.
Avril 2021 -0,057 -0,060
Mai 2021 -0,075 -0,069
Juin 2021 -0,071 -0,067
Juillet 2021 -0,069 -0,069
Aoit 2021 -0,062 -0,074
Septembre 2021 -0,060 -0,077
Octobre 2021 -0,060 -0,082
Novembre 2021 -0,062 -0,081
Décembre 2021 -0,065 -0,080
Janvier 2022 -0,063 -0,075
Février 2022 -0,052 -0,062
Mars 2022 -0,036 -0,042
Avril 2022 -0,033 -0,037
Mai 2022 -0,046 -0,040
Juin 2022 -0,047 -0,038
Juillet 2022 -0,043 -0,041
Aolt 2022 -0,034 -0,035
Septembre 2022 -0,031 -0,033
Octobre 2022 -0,040 -0,038
Novembre 2022 -0,038 -0,037
Décembre 2022 -0,035 -0,036
Janvier 2023 -0,037 -0,039
Février 2023 -0,031 -0,035
Mars 2023 -0,030 -0,029
Avril 2023 -0,026 -0,012
Mai 2023 -0,001 0,016
Juin 2023 -0,005 -0,006
Juillet 2023 -0,018 -0,008
Aoit 2023 -0,018 -0,009
Septembre 2023 -0,017 -0,011
Octobre 2023 -0,020 -0,007
Novembre 2023 -0,024 -0,001
Décembre 2023 -0,027 -0,002
Janvier 2024 -0,025 -0,007
Février 2024 -0,012 -0,002
Mars 2024 0,010 0,015
Avril 2024 0,007 0,023
Mai 2024 0,013 0,025
Juin 2024 0,011 0,026
Juillet 2024 0,008 0,026
Aolit 2024 0,007 0,022
Septembre 2024 0,002 0,008
Octobre 2024 0,002 0,004
Novembre 2024 0,006 0,007
Décembre 2024 0,017 0,013
Janvier 2025 0,011 0,021
Février 2025 0,004 0,019
Mars 2025 -0,001 0,021
Avril 2025 0,002 0,020
Mai 2025 0,010 0,015
Juin 2025 0,002 0,008
Juillet 2025 0,000 0,007
Aolt 2025 -0,001 0,008
Septembre 2025 0,001 0,009
Octobre 2025 0,015 0,018
Novembre 2025 0,029 0,021
Décembre 2025 0,051 0,024
Janvier 2026 0,055 0,022
Février 2026* 0,078 0,028

*en date du 27 février 2026



Taux Canada Taux Québec  Taux Ontario  Ecart Qc-Can  Ecart Qc-Ont  Ecart Ont-Can

10ans 10ans 10ans (10ans) (10ans) (10ans)
Janvier 2015 2 . . X Méthodoloaie: Chaque donnée de taux représente une moyenne mensuelle & partir de données journaliéres,
sur une obligation d'échéance 10 ans.
L'écart Qc-Can est constitué du taux Québec 10 ans moins le taux Canada 10 ans.  L'écart
Ont-Can est constitué du taux Ontario 10 ans moins le taux Canada 10 ans. ~ L'écart Qc-
Ont est constitué du taux Québec 10 ans moins le taux Ontario 10 ans.
Novembre 2 680 65 63 .97 022 .95
D& 515 49 4 .97 001 .97
Janvier 330 37 . .04 -0.019 .06
Février 212 .30 . .09 -0.005 10
Mars 201 355 .33 . .97 -0.034 01
Avril 392 .30 . 91 -0.008 .92
Mai 348 .26 . 91 -0.010 .92
Jui 176 11 12 .94 -0.003 .94
Juillet 067 .95 .93 .88 011 67
Aoiit 064 .95 .93 .88 019 .86
Septembre 2 115 .00 .97 .88 023 .86
Octobre 203 .08 .06 67 015 .86
Novembre 2 482 33 34 .85 0,012 .86
Dé 785 58 60 .80 -0.022 .82
Janvier 2017 784 .56 59 .78 -0.024 .80
Février 775 . 57 77 0022 7
Mars 801 . 55 X 20017 7'
Avril 603 . 35 X 0019 7"
Mai 511 } .27 X 0025 7'
Jui 507 } .25 7 0026 7'
Juillet 917 58 62 6 -0.034 7
Aoiit 897 57 61 68 -0.034 7
066 .76 .78 69 -0.025 7
Octobre 072 .73 .76 66 -0.028 69
.940 55 58 61 -0.036 64
D& 937 50 55 57 -0.04 61
Janvier 75 80 54 -0.04 .59
Février 90 .95 56 -0.04 61
Mars 79 84 58 -0.04 63
Avril 88 .94 62 -0.06 68
Mai 99 .04 61 0,04 .66
Jui 1 83 88 62 -0.054 67
Juillet 9 82 87 63 -0.052 68
Aot 300 93 .97 63 004 67
Septembre 2 358 99 .03 63 -0.04 68
Octobre 9: 11 15 62 -0.04 .66
Novembre 2 1 06 10 64 -0.044 69
D& 7 84 90 .77 -0.058 83
Janvier 7 75 81 7 -0.065 E
Février 925 63 69 7 ~0.060 7
Mars 730 49 7 0063 7
Avril 737 47 68 -0.056 7
Mai 667 41 69 -0.050 7
Jui 465 19 67 0049 T
Juillet 524 . .20 64 -0.042 68
Aoiit 213 88 .93 66 -0.052 71
Septembre 2 374 .03 .08 .66 -0.049 71
Octol 1460 . . 65 -0.053 .70
Novembre 2 511 . . 61 -0.056 67
D& 616 4 57 -0.049 62
Janvier 2020 501 . . 59 -0.041 64
Février 2020 296 92 94 62 -0.023 64
Mars 2020 852 81 85 96 -0.042 00
Avril 2020 657 60 54 9 -0.042 98
551 . 4 E -0.038 .88
i 567 . . 7 -0.037 .83
Juillet 525 . . 7 0042 7
Aot 575 . . 68 -0.051 7
Septem! 57 . . 66 -0.047 7
Octol 63 . 34 67 ~0.040 7
Novem! .74 . . 63 -0.052 68
é .78 37 4 .59 -0.056 64
Janvier 202 .87 A1 4 54 -0.062 .60
Février 202 1 66 . .55 -0.051 .60
Mars 202 51 . 14 .58 -0.048 63
Avril 202 54 . Xl .58 -0.057 63
Mai 202 585 . Xl 53 -0.075 .60
Juin 202 488 X .08 52 -0.071 .60
Juillet 202 312 85 .92 53 -0.069 .60
Aoilit 202 257 81 87 .55 -0.062 61
Septembre 202 327 89 .95 .56 -0.060 62
Octobre 202 622 16 .22 54 -0.060 .60
Novembre 202 733 25 32 52 -0.062 .58
D& 202 512 .06 13 .55 -0.065 62
821 39 45 .56 -0.063 63
935 59 65 .66 -0.052 7
152 84 88 69 -0.036 7
720 .39 4 67 0033 7
941 .66 .7 7 ~0.046 7
321 .05 1 7 0047 7
025 .76 8 7. 0,04 7
863 61 65 7 -0.034 7
145 .90 93 7 003 7
380 16 20 7 -0.04 82
172 .95 99 7 -0.038 .82
950 .70 74 7 0035 .79
941 .68 71 7 0,037 .77
180 .89 92 7 -0.031 74
007 74 .77 7 -0.030 .77
92 67 70 7 0026 .77
05 79 79 7 -0.001 7
34 .06 .06 7 -0.005 T
45 4.15 A7 69 -0.018 7
656 4.36 38 7 0018 7
815 4.54 56 7 20017 7
059 4.82 84 7 0020 7
714 4.43 46 7 0024 7.
236 91 .94 68 -0.027 7
Janvier 202 350 4.03 .05 68 -0.025 7
Février 202: 508 4. 68 0,012 69
Mars 202: 447 4. 7 010 70
Avril 202 699 4. 4 7 007 71
Mai 202 64 4, 34 7 013 69
Juin 202 .39 4.09 .08 7 011 69
Juillet 202 41 211 11 7 008 69
Aoilit 202 .08 .79 .79 7 007 .70
Septembre 202 965 67 .67 7 002 .70
Octobre 202: 207 .89 .89 68 002 68
Novembre 202 289 .95 .94 66 006 65
D& 202 169 80 .79 64 017 62
293 92 .91 63 011 62
071 70 .69 63 004 62
033 69 .69 .66 -0.001 66
139 82 82 68 002 68
257 92 .91 .66 010 65
344 96 .96 62 002 61
488 06 .06 57 000 57
440 4.02 .02 .58 -0.001 58
250 81 81 .56 001 56
162 72 .70 .56 015 4
7 77 74 .55 029 2
7 94 89 52 051 7
411 91 85 50 055 A4
304 3810 3732 51 078 43

*en date du 27 février 2026



Taux Québec 10 ans

Taux Ontario 10 ans

Taux Colombie-
Britannique 10 ans

Ecart Qc-Ont
enpbs

déc-23 3912 3,939 3,937 0.2
janv-24) 4,028 4,053 4,046 07
févr-24] 4,186 4,198 4,196 0.2
mars-24 4,155 4,145 4,160 15
avr-24] 4,417 4,410 4,433 23
Mai 2024, 4,353 4,340 4,364 25
juin-24] 4,092 4,081 4,107 26
Juillet 2024 4114 4,106 4,132 26
a00t-24) 3,795 3,788 3,809 22
sept-24) 3,669 3,667 3,676 08
oct-24 3,889 3,887 3,891 04
nov-24) 3,946 3,940 3,947 07
déc-24 3,804 3,788 3,801 13
janv-25 3,920 3,909 3,930 21
févr-25| 3,698 3,693 3,712 19
mars-25 3,689 3,690 3,710 21
avr-25| 3,819 3,817 3,837 2,0
mai-25 3,919 3,909 3,924 15
juin-25, 3,960 3,959 3,967 08
juil-25 4,059 4,059 4,066 07
2001-25| 4,020 4,021 4,029 08
sept-25 3,809 3,808 3,817 0,9
oct-25 3,717 3,703 3,720 18
nov-25 3,769 3,740 3,760 21
déc-25 3,937 3,886 3,910 24
janv-26 3,910 3,855 3,876 22
févr-26| 3,829 3,752 3,760 28

Ecart de rendement 10 ans contre Ontario en points centésimaux




Ecarts 10 ans en bps

Taux 10 ans (mensuels) Ecarts 10 ans (mensuels] (mensuels)
T: nt Q

Can Taux Qc -Can "
1984010 . Ecart de rendement 10 ans Québec-Ontario en points centésimaux
1964.024 — 700
198403 <
1984-04
1984-05.
1984-06. 600
1984-07 [
1984-08. G [o.
1984-00- G [ o0.283 w00
1984-10- G 0202
198411 G 0248 X X
1984-12- [ o183 X X
198501« 395 [ o362 00
1985-02. 773 o [o0.368
1985-03. 200 [ o207
1985-04-C 521 [ 411 00
1985-05. 027 [ [ o3t
1985-06. 538 [ 0385
1985-07 638 [ o387
1985-08. 652 [ 0302 200
1985-00- 821 [ o0.366
1985-10- 674 [ o372
1985-11 000 [ o0.301 X X 100
1985-12- 713 [« [_0.280 ¥ X
1986-01-C 119 X [_o0.450
1986-02.( 951 | 1 [ o0.482
1986-03 360 | 1 [ 565 00
1986-04- 058 |« [« o o638
1986-05. 050 | 1 [ [ 0653
1986-06. 14 | 1 [ [ 520 100
1986-07- 882 |« [ [ 518
1986-08. 861 |« [ [ [ o513
1986-09- 083 | 1 [ [ o532
1986-10- 221 [ [ [ o0.433 200
198611 549 396 X X 19 198 198 199 192 1994 19 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 204 2016 2018 200 202
1986-12- 681 | ¢ [« [« [_0.495 X X
1987010 380 X [ o461
1987-02.( 455 | o, [ o0.435
1987-03C 280 | o [ o413
1987-04 902 |« [ 362
1987-05-( 511 | 1 [ [ 054
1987-06-C 308 | 1 [ [ [ o407 X
1987-07 508 | 1 [ [ 415 5
1987-08. 108 |1 [ [ 214 4
1987-00- 697 [ [ o217
1987-10- 544 [o. [ o0.022
1987-11 910 [ [0.060
1987-12-( 168 | 1 [ | 0,090
198801« 720 | 1 [ [o0.002
1988-02: 224 077 .
1988-03. 437 | 1 [ [o.100 10.0
1988-04 723 [ 114 114
1988-05. 935 | 1 [ 11 EIK]
1988-06. 772 [ o017
1988-07 901 o [ o0.022
1988-08. 237 o002
1988-00 165 |10, [ o.088
1988-10- 814 [ 051
1988-11 039 [ L
1988-12- 109 [« X .7
198901« 139 [
1989-02:( 268
1989-03. 566
1989-04- 331
1989-05. 908
1989-06. 439
1989-07 321
1989-08. 365
1989-00- 544
1989-10- 485
1989-11 497 K X
1989-12-( 584 K X
199001« 847
1990-02:( 287
1990-03. 814
1990-04- 541
1990-05. 156
1990-06. 730
1990-07 665
1990-08. 709 §
1990-00- 974 5
1990-10- 184 7
1990-11 623 X 4
1990-12-( 260 K .1
199101C 117 07
1991-02.( 550 108
199103 623 104,
1991-04-C 529 103
1991-05-C 588
1991-06-C 933
1991-07-C 977
1991-08-C 747
1991-00- 448
1991-10-C 998
1991-11C 559 | o [ X X
1991-12-( 420 | ¢ | X K
199201 K72 [
1992-02: 308 | o,
199203 754 |« ¥
1992-04 802 109
1992-05. 551 [ 109.1
1992-06. 243 [ 925
199207 734 | ¢ 823
1992-08. 300 | [ 798
199200 504 | 8. s 92.1
1992-10- 688 | [ 112.3
1992-11 859 | [ 1108 ¥
1992-12-( 870 | ¢ 1117 .
1993010 o719 |« e 164 105.1
1993-02.( 669 | [ 124 1014
199303 49 | [ [ o.21 102,
199304 412 | [ [ [ o.163 102,
199305 512 | [ [ [ o101
199306 462 | 8. s o [ o.02
199307 212 7 [ [ o.103 X
199308 048 | 7 7 [ [0.000 0
199300 887 | 7 7 [ [ o.s4
1993-10- 803 | 7 7 [ [ 0.150
199311 858 | 7 [ [ 154 X ¥
1993-12-( 693 | 7 | 7 [ | 0,143 K K
1994010 461 | 7. o169
1994-02.( 708 | 7 [ [ 0231
1994-03C 475 | 8. 7. o [o0.202
1994-04-C 000 | [ [ 0.206 X
1994-05-( 442 X [ o327 0.
1994-06-C 017 | 1 [ [ G 102
1994-07 157 | 1 [o.
1994-08. 909 | o [o.
1994-09- 893 |« [ [o.
1994-10-C 044 [o.
1994110 161 X g
1994-12-( 074 | ¢ ¥ F
199501« 360 G
1995-02:( 915 [o.
199503 648 [
1995-04- 421 |« [
1995-05. 062 | [ [o.
1995-06. 845 | [ [o.
1995.07 058 | [ [o.
1995-08. 256 | [ [o.
199500 9271 | [ [o.
1995-10- 709 | 8. [o.
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Taux Ontario 10 ans
en pbs

art Qc-Ont (10 ans)

Décembre 2023 3,912 3,939 -2,7
Janvier 2024 4,028 4,053 -2,5
Février 2024 4,186 4,198 -1,2
Mars 2024 4,155 4,145 1,0
Avril 2024 4,417 4,410 0,7
Mai 2024 4,353 4,340 13
Juin 2024 4,092 4,081 11
Juillet 2024 4,114 4,106 0,8
Aoit 2024 3,795 3,788 0,7

2024 3,669 3,667 0,2
Octobre 2024 3,889 3,887 0,2
Novembre 2024 3,946 3,940 0,6
Décembre 2024 3,804 3,788 17
Janvier 2025 3,920 3,909 11
Février 2025 3,698 3,693 0,4
Mars 2025 3,689 3,690 -0,1
Avril 2025 3,819 3,817 0,2
Mai 2025 3,919 3,909 1,0
Juin 2025 3,960 3,959 0,2
Juillet 2025 4,059 4,059 0,0
Aolt 2025 4,020 4,021 -0,1

2025 3,809 3,808 0,1
Octobre 2025 3,717 3,703 15
Novembre 2025 3,769 3,740 2,9
Décembre 2025 3,937 3,886 51
Janvier 2026 3,910 3,855 55
Février 2026* 3,829 3,752 7,7

*en date du 24 février 2026

Ecart de rendement 10 ans Québec-Ontario en points
centésimaux



chapitre A-2.1

LOI SUR L’ACCES AUX DOCUMENTS DES ORGANISMES PUBLICS ET SUR LA PROTECTION DES
RENSEIGNEMENTS PERSONNELS

13.

Le droit d’accés a un document produit par un organisme public ou pour son compte et ayant fait I'objet
d’une publication ou d’une diffusion s’exerce par consultation sur place pendant les heures habituelles
de travail ou a distance ou par I'obtention d’informations suffisantes pour permettre au requérant de le
consulter ou de se le procurer la ou il est disponible.

De méme, le droit d’acces a un document produit par un organisme public ou pour son compte et devant
faire I'objet d’une publication ou d’une diffusion dans un délai n’excédant pas six mois de la demande
d’acceés, s’exerce par I'un ou plusieurs des moyens suivants:

1° la consultation sur place pendant les heures habituelles de travail ou a distance;

2° I'obtention d’informations suffisantes pour permettre au requérant de le consulter la ou il est
disponible ou de se le procurer lors de sa publication ou de sa diffusion;

3° le prét du document, a moins que cela ne compromette sa publication ou sa diffusion.

Le présent article ne restreint pas le droit d’acces a un document diffusé conformément a I'article 16.1.

Page 1de 1



AVIS DE RECOURS EN REVISION

REVISION

a) Pouvoir

L'article 135 de la Loi prévoit qu’'une personne peut, lorsque sa demande écrite a été refusée en tout ou en partie
par le responsable de I'accés aux documents ou de la protection des renseignements personnels ou dans le cas ou
le délai prévu pour répondre est expiré, demander a la Commission d'acces a linformation de réviser cette
décision.

La demande de révision doit étre faite par écrit; elle peut exposer brievement les raisons pour lesquelles la décision
devrait étre révisée (art. 137).

L’adresse de la Commission d’accés a l'information est la suivante :

QUEBEC MONTREAL

Commission d’acces a l'information Commission d’acceés a I'information
Bureau 2.36 Bureau 900

525, boul. René-Lévesque Est 2045, rue Stanley

Québec (Québec) G1R 5S9 Montréal (Québec) H3A 2V4

Tél. : 418 528-7741 Tél. : 514 873-4196

Téléc. : 418 529-3102 Téléc. : 514 844-6170

b) Motifs

Les motifs relatifs a la révision peuvent porter sur la décision, sur le délai de traitement de la demande, sur le mode
d'accés a un document ou a un renseignement, sur les frais exigibles ou sur l'application de l'article 9 (notes
personnelles inscrites sur un document, esquisses, ébauches, brouillons, notes préparatoires ou autres documents
de méme nature qui ne sont pas considérés comme des documents d'un organisme public).

C) Délais

Les demandes de révision doivent étre adressées a la Commission d’accés a I'information dans les 30 jours suivant
la date de la décision ou de I'expiration du délai accordé au responsable pour répondre a une demande (art. 135).

La loi prévoit spécifiquement que la Commission d’accés a l'information peut, pour motif raisonnable, relever le
requérant du défaut de respecter le délai de 30 jours (art. 135).

APPEL DEVANT LA COUR DU QUEBEC

a) Pouvoir

L'article 147 de la loi stipule qu'une personne directement intéressée peut porter la décision finale de la Commission
d'accés a linformation en appel devant un juge de la Cour du Québec sur toute question de droit ou de
compétence.

L'appel d’'une décision interlocutoire ne peut étre interjeté qu’'avec la permission d’'un juge de la Cour du Québec s'il
s’agit d’'une décision interlocutoire a laquelle la décision finale ne pourra remédier.

b) Délais

L'article 149 prévoit que I'avis d’appel d’'une décision finale doit étre déposé au greffe de la Cour du Québec, dans
les 30 jours qui suivent la date de réception de la décision de la Commission par les parties.

c) Procédure

Selon l'article 151 de la loi, I'avis d’appel doit étre signifié aux parties et a la Commission dans les dix jours de son
dépdt au greffe de la Cour du Québec.

14 juin 2006
Mis a jour le 7 novembre 2020
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